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MEX: Inflacion aumenta en septiembre 8 de octubre de 2026
i Elaborado por: Janneth Quiroz Zamora
e En septiembre, la inflacidn general fue de 0.42% m/m, por debajo de las Alan Daniel Olivares Chan

expectativas del mercado (+0.43%).

e Lla inflacién general anual aumenté a 3.45% desde 3.26% en agosto, analisis@monex.com.mx
manteniéndose dentro del intervalo objetivo de Banxico por quinto mes
consecutivo.

e La inflaciéon subyacente anual se moderé a 3.75% desde 3.88% previo,

mientras que la no subyacente aumento a 2.45% desde 1.13% en agosto.
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Por otro lado, la inflacién no subyacente fue de 1.20% m/m, ubicdndose por encima Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

del promedio de los Ultimos quince afos para un mismo mes (+0.47%). En términos
anuales, aumentd a 2.45% desde 1.13% en el mes previo. Al interior, destaco el
repunte de la inflacion agropecuaria, que pasé de -1.53% a/a a 0.79%, poniendo fin
a tres meses consecutivos en terreno negativo. Asimismo, la inflacién de energéticos
y tarifas autorizadas por el gobierno se acelerd a 3.81% a/a desde 3.33%.

Inflacién anual (%)

e General === Subyacente === NO subyacente
11.0

9.0
7.0
5.0
3.0
1.0

-1.0
sep-23 mar-24 sep-24 mar-25 sep-25 mar-26 sep-26

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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Genéricos con mayor incidencia

Respecto a los genéricos que mas explicaron el avance mensual de la inflacién
general, de acuerdo con su nivel de incidencia sobre el INPC, se encuentran:
jitomate (+30.25% m/m), cebolla (+23.00%), gas doméstico LP (+3.14%), vivienda
propia (+0.22%), pollo (+1.78% m/m) y educacién primaria (+6.00%). En cuanto a
los productos que mas impulsaron las presiones de descenso, destacan: papa y
otros tubérculos (-13.92% m/m), servicios profesionales (-16.44%), paquetes de
internet, telefonia y television de paga (-2.06%), aguacate (-8.11%), suavizantes y
limpiadores (-1.30%) y naranja (-5.65%).
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

é¢Qué esperar?

La inflacion general anual registrd su segundo repunte consecutivo, tras tres meses
de desaceleraciéon, impulsada por la aceleraciéon del componente no subyacente.
Por su parte, la inflacidon subyacente anual mantuvo su trayectoria descendente y
permanecié por debajo del 4.0%. En términos mensuales, ambos componentes
registraron una aceleracién, lo que sugiere mayores presiones inflacionarias en el
margen.

Hacia delante, si bien la inflacion general retomo una trayectoria al alza, permanece
relativamente contenida. La continua moderacion del componente subyacente es
una sefial favorable; sin embargo, la persistencia de la inflacién en servicios sigue
representando un reto para la convergencia inflacionaria. Asimismo, el balance de
riesgos permanece sesgado al alza ante la fortaleza de los precios energéticos y la
posibilidad de mayores presiones cambiarias en un entorno de alta incertidumbre
y expectativas de tasas de interés mas elevadas en EUA. En este contexto, Banxico
ajusté recientemente su guia prospectiva hacia un enfoque dependiente de los
datos. En linea con esta postura de mayor cautela, esperamos que Banxico
mantenga sin cambios la tasa de referencia en 6.50% en su préxima decision,
programada para el 5 de noviembre, mientras continda evaluando la evolucién de
los determinantes de la inflacidn.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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